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PERFORMANCEANALYSE REBALANCING Q2/2022

SOLACTIVE BERYLLS LEANVAL AUTOMOBILITY LEADERS 100 INDEX

SOLACTIVE

5. Mai 2022

Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise auf der letzten Seite



Agenda %ﬁ?%&%

AUTO100 Index Performance

= Performance- und Risikolibersicht

= Performance der letzten 12 Monate / seit Auflegung
= Performance seit Indexstart / Backtest

= Performancevergleich zu anderen Themen-Indices

Allokation
= Veranderung Regionen, Sektoren, Aktien

Kommentare zu einzelnen Aktien
= MERITOR, NEXTEER AUTOMOTIVE GROUP, CARGURUS, GOODYEAR TIRE & RUBBER, NIO

Performance Segmente
= Performance Regionen vs. AUTO100
= Performance Europa, NAFTA, China, RoW vs. breiter Aktienmarkt

Wichtiger Hinweis:

Die aufgefiihrten Zahlen beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir
die aktuelle oder kiinftige Entwicklung. Eine reine Performancebetrachtung sollte niemals der alleinige Entscheidungsfaktor bei der Konzeption einer Anlagestrategie
sein. Die Wertentwicklung der beiden Indices wird in USD angezeigt.
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LeanVal

Key FaCtS INVESTMENTS

Stammdaten

Name: Solactive Berylls LeanVal Automobility Leaders 100 Index

ISIN: DEOOOSLODOS2 (Net Return), DEOOOSLODOTO (Gross Return), DEOOOSLODOR4 (Price Return)
Bloomberg-Ticker: AUTO100 <Index> (Net Return)

Link Solactive

Zielsetzung

Abbildung des Strukturwandels auf dem globalen Automobilitdts-Sektor. Das Universum besteht aus Unternehmen,
die mindestens 50% des Umsatzes im Geschaftsfeld der individuellen Mobilitat erzielen.

Die Zusammensetzung des Indexes richtet sich nach fundamentalen Faktoren:
— Berylls Strategie Score (Top-Down-View): Bewertung der Unternehmensstrategie hinsichtlich des Branchenwandels
— LeanVal Multifaktor Score (Bottom-Up-View): Relative Attraktivitat auf Basis der fundamentalen Unternehmensbewertung

Indexkonstruktion

Basiswahrung: USD

Indexbeginn (Zertifizierter Backtest): 31.12.2018, Index-Auflegung (Live Daten): 27.07.2021
100 Aktien

Begrenzung der maximalen Gewichtung einer Aktie auf 2,5% und der minimalen Gewichtung einer Aktie auf 0,5%.
Vierteljahrliches Rebalancing (Ende Januar, April, Juli, Oktober)

Aufgrund diverser Feiertage findet das Rebalancing am 10.05.2022 statt.
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https://www.solactive.com/?s=solactive+Berylls+LeanVal+Automobility+Leaders+

Auto100 Index Performance
Berylls LeanVal Automobility Leaders Index




Performanceiibersicht in USD %ﬁ?ﬂ&%

RENDITE UND RISIKO PERFORMANCEENTWICKLUNG
Rendite AUTO100 Morningstar AktiYe 70% 61.3%
Index Global Index Rendite 60% .
Letze 3 Monate -14.8% -8.1% -6.7% 50%
Seit Auflegung (30.07.21) -13.9% -9.1% -4.9% 40%
Seit Jahresbeginn -19.4% -12.9% -6.5% 30%
12 Monate -11.0% -7.1% -3.9% 20%
Seit Indexstart (31.12.18) 61.3% 50.3% 11.0% 10%
Jahr2021 19.8% 17.8% 2.0% 0% . N . . .
Seit Beginn Backtest (31.12.15) 81.0% 81.7% -0.8% ~10% 9.1% l 7.1%
20%  -13.9% -12.9% -11.0%
Risikokennzahlen -30% -19.4%
R Seit Auflegung Seit Jahresbeginn 12 Monate Seit Indexstart
Volatilitdt (36 Monate) 19.7% 18.0% (30.07.21) (31.12.18)
Value-at-Risk (95%, 12M) -28.6% -25.7%

Maximum Drawdown (36M) 38.4% 34.49% B AUTO100 Index  ®m Momingstar Global Index
- . (o] = . 0

technologie und Telekommunikation. In der Analyse vergleichen wir den AUTO100 mit dem breiten, globalen
Aktienmarkt. Alle Angaben sind in USD, auBer anders gekennzeichnet.

} Der Automobility Leaders 100 Index umfasst Unternehmen aus den Sektoren Industrie, Informations-

Net Return in USD. Stand 29.04.2022 b e P>' l l S



Performanceiibersicht in EUR %ﬁ?ﬂ&%

RENDITE UND RISIKO (EUR) PERFORMANCEENTWICKLUNG (EUR)
Rendite AUTO100  Morningstar Aktive 20% 75.4%
(EUR) Global (EUR) Rendite 70%
62.9%
Letze 3 Monate -9.2% -2.4% -6.9% 60%
Seit Auflegung (30.07.21) -3.2% 2.2% -5.4% 50%
Seit Jahresbeginn -13.1% -6.1% -7.0% 40%
12 Monate 2.3% 6.7% -4.4% 30%
Seit Indexstart (31.12.18) 75.4% 62.9% 12.5% 20% 675
Jahr2021 28.8% 26.7% 2.0% 10% 2.2% 2.3%
Seit Beginn Backtest (31.12.15) 86.3% 87.1% -0.8% 0% — . -
-10% -3.2% 61%
Risikokennzahlen -20% 113.1%
Volatilitat (36 Monate) 18.9% 17.8% Seit Auflegung  Seit Jahresbeginn 12 Monate Seit Indexstart
olatilita onate .9% .8%
(30.07.21) (31.12.18)
Value-at-Risk (95%, 12M) -27.8% -23.7%

Maximum Drawdown (36M) 36.5% 34.1% m AUTO100 (EUR) Morningstar Global (EUR)
- . (o] = . 0

Seit Jahresbeginn liegt die Performance bei -13,2% in US-Dollar, bzw. -8,3% in Euro.

} Seit Auflegung in Juli 2021 erzielt der Auto100 Index eine Rendite von -13,9% in US-Dollar, bzw. -3,2% in Euro.

Net Return in EUR. Stand 29.04.2022 b e U4 l l S
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Performance vs. Globaler Aktienmarkt

LeanVal

INVESTMENTS
EIN JAHR (30.04.2021-29.04.2022) SEIT AUFLEGUNG (30.07.2021-29.04.2022)
120 120
115 115
110 110
§ 105 105
E 100 100
:1._'5 95 95
% %0
85 85
80 80
Apr.21 Jul. 21 Okt. 21 Jan. 22 Apr. 22 30.07.21 30.09.21 30.11.21 31.01.22 31.03.22
—— AUTQ100 Index Morningstar Global Index —— AUTO 100 Index Morningstar Global Index

} In den letzten 12 Monaten field der Index um 11,0% vs. -7,1% (Morningstar Global Equities), aufgrund der

Lieferprobleme im Autosektor, die durch den Krieg in der Ukraine noch verscharft wurden.

Net Return in USD. Stand 29.04.2022
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Performance vs. Globaler Aktienmarkt LeanVal

INVESTMENTS
SEIT START BACKTEST (31.12.2015-29.04.2022)* SEIT INDEXSTART (31.12.2018-29.04.2022)

250 250
200 200
% 150 % 150
;'-S 100 % 100
50 50
0 1]

31.12.15 31.03.17 30.06.18 30.09.19 31.12.20 31.03.22 31.12.18 31.12.19 31.12.20 31.12.21

— AUT0 100 Index Morningstar Global Index = AUT0 100 Index Morningstar Global Index

} Die strukturelle Neuausrichtung der Autobranche in den letzten Jahren wird vom Markt seit Jahren positiv

aufgenommen. Angetrieben durch Elektromobilitat erreicht der Index seit seinem Start am 31.12.2018 eine
Performance von 61,3%, wahrend der globale Aktienmarkt einen Zuwachs um 50,3% verzeichnet.

Net Return in USD. Stand 29.04.2022 b e P V4 l l S
*) Der Backtest basiert auf internen Berechnungen der LeanVal Research Plattform. Weitere Informationen unter https://research.leanval.investments/research-plattform/


https://research.leanval.investments/research-plattform/

Auto100 Index im Vergleich zu anderen Themenindices
Berylls LeanVal Automobility Leaders Index




Performance vs. Themenindices (in EUR)

LeanVal

INVESTMENTS

EIN JAHR (30.04.2021-29.04.2022)

150
140
120
120
110
100 “n2F

Indiziertauf 100

Apr. 21 Jul. 21 Okt. 21 Jan. 22 Apr.22
= Shares STOXX Europe 600 Auto (EUR)

iShares Elctrcic Vehicles (EUR)

Lyxor MSCI Future Mobility ESG (EUR) Xtrackers Future Mobility (EUR)

—— AUTO 100 (EUR)

SEIT AUFLEGUNG (30.07.2021-29.04.2022)

150

140

30.07.21 30.09.21 30.11.21 31.01.22 31.03.22

= iShares STOXX Europe 600 Auto (EUR)
Lyxor MSCI Future Mobility ESG (EUR)
———— AUTO 100 (EUR)

= Shares Elctrcic Vehicles (EUR)
Xtrackers Future Mobility (EUR)

} Im Vergleich zu anderen Indices/ETFs aus dem Automobilsektor kann sich der AUTO100 sehr gut behaupten.

Besonders in der aktuellen Markphase tragt die ausgewogene Gewichtung der Aktien und die Beriicksich-

tigung der fundamentalen und strategischen Bewertung bei der Konstruktion zu einer ,,Outperformance” bei.

Net Return in EUR. Stand 29.04.2022
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Allokation vor und nach Rebalancing
Berylls LeanVal Automobility Leaders Index




Regionale Allokation %ﬁ?ﬂ&%

VOR REBALANCING ABWEICHUNG NACH REBALANCING

4.0% 3.4%
3.0%

2.0%
1.0% 0.6%

oo ]

-1.0% '
-2.0%

-3.0%

-4.0%

-5.0%

-6.0% -5.4%
Europe  NAFTA China Row

durch die recht hohe Attraktivitat und Performance der US-Aktien wurde beim Rebalancing der Anteil der
Region NAFTA zu Gunsten von China erhoht.

} Der Index ist global breit gestreut. Europa, Nordamerika und China sind die wichtigsten Regionen. Bedingt

Net Return in USD. Stand 29.04.2022 b e ' N l l S
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Allokation nach Sektoren %ﬁ?ﬂ&%

VOR REBALANCING ABWEICHUNG NACH REBALANCING
Mobility 6.0% Mobility
2.5% 4.0% 4.1%

4.0% 2.7%

2.0% . 1.6%
oo =
} 2.0% }

-4.0%

Dealer
14.6%

-6.0%

-8.0%

-8.3%

-10.0%
OEM  Supplier Dealer Mobility

} Die Automobilhersteller (OEM) bilden weiterhin den wichtigsten Sektor im Index, auch wenn deren Gewichtung

im Index durch Performanceriickgang und Rebalancing gesunken ist.

Net Return in USD. Stand 29.04.2022 b e l N l l s
13 >



Rebalancing April 2022: Anderungen im Index

LeanVal

INVESTMENTS
STREICHUNGEN NEUAUFNAHMEN (MIT GEWICHTUNG)
JEOOB783TY65 APTIV PLC US01973R1014 ALLISON TRANSMISSION HOLDING 0.7%
US05278C1071 AUTOHOME INC-ADR US0434361046 ASBURY AUTOMOTIVE GROUP 0.7%
CNE1000011H2 CHANGZHOU XINGYU AUTOMOTIV-A ES0105630315 CIE-AUTOMOTIVE 0.7%
INEO66A01021 EICHER MOTORS LTD BRLCAMACNOR3 COMPANHIA DE LOCAGAO DAS AMERICAS 0.7%
US3825501014 GOODYEAR TIRE & RUB. US2358252052 DANA INCORPORATED 0.7%
INE158A01026 HERO MOTOCORP LTD FR0O000121147 FAURECIA SA 0.7%
JP3792600003 HINO MOTORS LTD ORD US42806J7000 HERTZ GLOBAL HOLDINGS INC ORDINARY SH/ 0.7%
INE585B01010 MARUTI SUZUKI INDIA LTD US48238T1097 KAR AUCTION SERVICES INC 0.7%
KYG6145U1094 MINTH GROUP LTD US5367971034 LITHIAMOTORS INC 0.7%
US62914V1061 NIO INC - ADR BRRENTACNOR4 LOCALIZA RENT A CAR 0.7%
INE155A01022 TATA MOTORS LTD DEOOOSHAO0159 SCHAEFFLER AG VZ 0.7%
US98422D1054 XPENG INC - ADR US92839U2069 VISTEON CORP 0.7%

} Beim ersten Rebalancing wurden 12 Aktien, bzw. ca. 8% der Indexgewichtung ausgetauscht.

Stand 29.04.2022
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Top-10-Positionen

LeanVal

INVESTMENTS
Theoretische
ISIN NAME GEWICHTUNG  Gewichtung gemaR REGION SEKTOR
Market-Cap
US88160R1014 Tesla Inc +2.4% +34.6% NAFTA OEM
JP3633400001 TOYOTA MOTOR CORPORATION +2.4% +7.9% RoW OEM
CNE100003662 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO +2.4% +5.1% China Supplier
CNE100000296 BYD Company Limited (class A) +2.4% +3.6% China OEM
DE0007664005 VOLKSWAGEN AG (ordinary) +2.4% +3.5% Europe OEM
DE0007100000 Daimler AG +2.4% +2.5% Europe OEM
US3453708600 Ford Motor Co +2.4% +2.1% NAFTA OEM
US37045V1008 General Motors Co +2.4% +2.0% NAFTA OEM
DE0005190003 BMW AG St +2.4% +1.9% Europe OEM
US67103H1077 O'Reilly Automotive Inc +2.2% +1.6% NAFTA OEM

hatten bei einer Zusammenstellung des Indexes nur nach Marktkapitalisierung eine deutlich hohere

} Die Gewichtung einzelner Aktien im Index ist auf 2,5% begrenzt. Aktien wie Tesla, Toyota, CATL oder VW

Gewichtung. Die Top-10 besteht fast nur aus Automobilherstellern.

Stand 29.04.2022
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Gewinner und Verlierer (31.01.2022 - 29.04.2022) %ﬁ?ﬂ&%

TOP 10 GEWINNER (IN EUR) LOW 10 VERLIERER (IN EUR)
NAFTA Supplier MERITOR +66.0% NAFTA Supplier NEXTEER AUTOMOTIVE GROUP -48.9%
NAFTA Mobility AVIS BUDGET GROUP +61.9% China Supplier MINTH GROUP -48.6%
RoW OEM TVS MOTOR CO LTD +17.1% China OEM GREAT WALL MOTOR COMPANY -46.6%
RoW OEM BAJAJ AUTO LTD +13.7% China Supplier SHANDONG LINGLONG TYRE -42.1%
NAFTA Dealer AUTONATION INC +13.3% China OEM CHANGZHOU XINGYU AUTOMOTIV -39.3%
NAFTA Dealer DORMAN PRODUCTS INC +12.3% China Supplier CONTEMP. AMPEREX TECH. (CATL) -34.9%
NAFTA Dealer PENSKE AUTOMOTIVE GROUP +9.9% China OEM CNHTC JINAN TRUCK COMP -31.8%
NAFTA Dealer GROUP 1 AUTOMOTIVE INC +9.2% China Dealer CHINA YONGDA AUTOMOBILES SERVICES -31.8%
NAFTA Dealer CARGURUS INC +9.1% NAFTA Supplier GOODYEAR TIRE & RUBBER -31.6%
China OEM BYD Company Limited (class A) +8.2% China Dealer CHINA MEIDONG AUTO HOLDINGS -30.7%

} Durch die starken Marktverwerfungen sind die Performanceunterschiede einzelner Aktien im Index sehr hoch.

Price Return in EUR. Stand 29.04.2022 b e ' N l l S
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Kommentare zu einzelnen Aktien
Berylls LeanVal Automobility Leaders Index




Kommentare zu einzelnen Aktien %ﬁ%ﬂﬂ‘ﬁl

MERITOR

= Meritor Inc. ist ein Hersteller von Automobilteilen fiir Nutzfahrzeuge und Industriemarkte. Das Unternehmen bietet Antriebs-,
Achsen-, Brems- und Aufhangungslosungen fir Nutzfahrzeuge, Anhanger, Busse und Verteidigungsunternehmen. Die
Ergebnisse des ersten und zweiten Quartals zeigten ein Umsatzwachstum von 11 % bzw. 17 % gegeniiber dem Vorjahr auf 984
Mio. USD bzw. 1.154 Mio. USD. Das bereinigte EBITDA stieg in Q1 und Q2 ebenfalls auf $113 Mio. (Q1/2021 $102 Mio.) und
§127 Mio. (Q2/2021 $111 Mio.), was auf ein hoheres Absatzvolumen zurlickzufiihren ist, das teilweise durch hohere
Stahlkosten ausgeglichen wurde. Das Segment Commercial Truck and Trailer ist im Vergleich zum Vorjahr um 14 % gestiegen,
was auf eine hohere Lkw-Produktion in allen Markten zurlickzufiihren ist. Die Prognose von Meritor fiir das laufende
Geschaftsjahr bleibt unverdandert. Der Umsatz wird voraussichtlich 4,1 bis 4,3 Milliarden US-Dollar betragen, der Cashflow aus
der Geschaftstatigkeit und der Free Cashflow 275 bis 320 Millionen US-Dollar bzw. 175 bis 200 Millionen US-Dollar. Dariiber
hinaus haben Cummins, der fiihrende Hersteller von Dieselmotoren fiir Nutzfahrzeuge, und Meritor eine Vereinbarung
getroffen, wonach Cummins Meritor fiir 3,7 Mrd. USD (36,50 USD je Aktie, d. h. 48 % Aufschlag auf den Schlusskurs vom 18.
Februar 2022) (ibernehmen wird. Infolgedessen ist die Aktie im Jahresvergleich um 45 % gestiegen, und es wird erwartet, dass
das Geschaft noch in diesem Kalenderjahr abgeschlossen wird.

ber'ylls



LeanVal

Kommentare zu einzelnen Aktien INVESTMENTS

19

NEXTEER AUTOMOTIVE GROUP

Nexteer Automotive Group LTD ist ein weltweit flihrendes Unternehmen im Bereich der intuitiven Bewegungssteuerung und
beschaftigt sich mit der Entwicklung, Herstellung und Lieferung von Lenk- und Antriebssystemen. Zu den Produkten gehoren
elektrische und hydraulische Servolenkungen, Lenksdulen und Zwischenwellen (CIS), Antriebssysteme (DL) und fortschrittliche
Fahrerassistenzsysteme. Nexteer ist es gelungen, die Reichweite bei den OEM-Kunden zu erweiterten und zu diversifizieren,
was das Umsatzwachstum vorantrieb. Der Umsatz fiir das Geschéftsjahr 2021 betrug 3,4 Mrd. US-Dollar (+10,8 % gegeniiber
dem Vorjahr). Das Betriebsergebnis und der Nettogewinn fiir das Geschaftsjahr 2021 beliefen sich auf $115 Mio. (-3% J/J)
bzw. $126 Mio. (+3,4% J/J). Die Ergebnisse fiir Q1 2022 missen noch veroffentlicht werden. Die Analysten gehen jedoch
davon aus, dass die Gewinnprognosen fiir das GJ 2022 aufgrund der geopolitischen Probleme im Zusammenhang mit der
Invasion in der Ukraine und den erneuten MalRnahmen zur Bekdmpfung der Pandemie in Teilen Chinas unter den Erwartungen
liegen werden.

ber'ylls



Kommentare zu einzelnen Aktien %ﬁ%ﬂﬂ‘ﬁl

CARGURUS

= CarGurus Inc. ist ein multinationaler Online-Automobilmarktplatz, der Kaufer und Verkaufer von Neu- und Gebrauchtwagen
durch den Einsatz firmeneigener Technologie, Suchalgorithmen und Datenanalyse miteinander verbindet. Das Unternehmen
wird die Finanzergebnisse fiir Q1 2022 bei Borsenschluss am 9. Mai 2022 veroffentlichen. CarGurus generiert seine
Einnahmen hauptséachlich aus Marktplatz-Abonnements, die 2019 und 2020 89 % bzw. 88 % der Gesamteinnahmen
ausmachten. Im Januar 2021 erwarb CarGurus eine 571-prozentige Beteiligung an CarOffers, einer Plattform, die es
Automobilhandlern ermdglicht, Fahrzeuge sofort zu kaufen und zu verkaufen. Infolgedessen gelang es CarGurus, seinen
Umsatzanteil aus Nicht-Abonnement-Einnahmen (GroBhandel und sonstige Einnahmen) im zweiten Quartal 2021 auf 34 % und
im dritten Quartal 2021 auf 35 % zu steigern. Fir das Geschaftsjahr 2021 verzeichnete CarGurus einen Gesamtumsatz von 951
Millionen US-Dollar (+ 73 % gegeniiber dem Vorjahr). Darliber hinaus beliefen sich die GAAP- und Non-GAAP-
Betriebseinnahmen fiir das Geschaftsjahr 2021 auf $148 Mio. (+52 % Y/Y) bzw. $256 Mio. (+70 % Y/Y). Der Cashflow aus dem
operativen Geschaft (98 Mio. USD) und der Free Cashflow (84 Mio. USD) waren jedoch niedriger als im Geschaftsjahr 2020, in
dem der operative Cashflow 156 Mio. USD und der Free Cashflow 149 Mio. USD betrug. CarGurus wird am 25. Mai 2022 um
13:00 Uhr EST einen Investorentag veranstalten.

ber'ylls



Kommentare zu einzelnen Aktien %ﬁ%ﬂﬂ‘ﬁl

GOODYEAR TIRE & RUBBER

= Goodyear Tire and Rubber entwickelt, produziert, vermarktet und vertreibt Gummireifen unter der Marke Goodyear und
produziert und vermarktet Gummichemikalien. Das Unternehmen ist in Nord- und Lateinamerika, Europa, dem Nahen Osten
und Afrika (EMEA) sowie im asiatisch-pazifischen Raum tatig. Der Umsatz im 4. Quartal 2021 in Hohe von 5,05 Mrd. USD (+38
% im Vergleich zum Vorjahr) war hauptséachlich auf die Fusion mit Copper Tire zuriickzufiihren (das Unternehmen wurde im
Februar zu einem Wert von 2,8 Mrd. USD tibernommen). Der Gesamtjahresumsatz betrug $17,5 Mrd. (+ 42 % gegeniiber dem
Vorjahr). Goodyear rechnet bis Mitte 2023 mit Synergien in Hoéhe von 250 Mio. USD, was eine Steigerung gegeniiber der
urspriinglichen Prognose von 165 Mio. USD nach der Integration von Cooper Tire darstellt. Das um den Zusammenschluss
bereinigte Betriebsergebnis des Segments lag im vierten Quartal 2021 bei 398 Mio. USD (+ 32 % gegeniiber dem Vorjahr) und
der operative Cashflow fiir das Gesamtjahr bei 1,1 Mrd. USD. CEO Richard Kramer stellte fest, dass das Unternehmen den
hochsten Umsatz in Q4 seit 10 Jahren erzielen konnte, da die Nachfrage stark blieb und héhere Verkaufspreise erzielt werden
konnten. Es wird jedoch erwartet, dass der Inflationsdruck in den nachsten Quartalen anhalten wird, ebenso wie die
anhaltenden Herausforderungen in der Lieferkette (Halbleiterknappheit). Darliber hinaus passte die Unternehmensleitung die
Prognose fiir den Free Cashflow im Jahr 2022 auf "ausgeglichen" an, wahrend die Prognosen der Analysten bei mindestens
471 Millionen US-Dollar lagen. Goodyear-Aktien wurden bei der Neugewichtung in diesem Quartal aus dem Auto100-Index
entfernt.

ber'ylls



LeanVal

Kommentare zu einzelnen Aktien INVESTMENTS

22

NIO INC (ADR)

NIO Inc. entwirft, entwickelt, produziert und vertreibt intelligente Premium-Elektrofahrzeuge, Innovationen im Bereich der
Technologien der nachsten Generation fiir autonomes Fahren sowie elektrische Antriebsstrange und Batterien. Darlber hinaus
ist NIO branchenfiihrend im Bereich der Batteriewechsel-Technologien. Ende Marz und im April 2022 wurden die
Fahrzeugproduktion und -auslieferungen durch Schwankungen in der Lieferkette und andere Einschrankungen beeintrachtigt,
die durch neue Ausbriiche von Covid-19 in bestimmten Regionen Chinas verursacht wurden. Dadurch wurde die Produktion
von Elektroautos an mehreren Orten gestoppt, da die Zulieferer in Jilin, Shanghai und Jiangsu die Auswirkungen der Pandemie
zu spiliren bekamen. Infolgedessen lieferte NIO im April nur 5.074 Fahrzeuge aus, verglichen mit 9.985 im Marz. Darlber
hinaus wurde bekannt gegeben, dass das Unternehmen die Preise fiir seine drei SUVs (ES8, ES6 und EC6) um $1.572 anheben
wird, um die gestiegenen Rohstoffpreise auszugleichen. Der Umsatz fiir das Geschaftsjahr 2021 belief sich auf 5,67 Mrd. USD
(+128 % gegeniiber dem Vorjahr), und es wurde ein Verlust aus dem operativen Geschéft von 705 Mio. USD (-0,83 % gegeniiber
dem Vorjahr) verzeichnet. NIO-CEO William Li erklarte wahrend der Telefonkonferenz zum Ergebnis des vierten Quartals 2021,
dass das Unternehmen fiir 2024 sein erstes profitables Jahr erwartet. Der Aktienkurs ist in den letzten 6 Monaten um 57 %
gefallen. Die NIO-Aktie wurde bei der Neugewichtung in diesem Quartal aus dem Auto100-Index entfernt.

ber'ylls



Performance Segmente
Berylls LeanVal Automobility Leaders Index




Performancevergleich Index vs. regionale Segmente %ﬁ?ﬂ&%

SEIT INDEXSTART (31.12.2018) EIN JAHR (APR. 2021 - APR. 2022) SEIT AUFLEGUNG (30.07.2021)
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Der Index ist global diversifiziert. Es gibt keinen regionalen Schwerpunkt in der Indexgewichtung. Die
} Performance-Schwankungen einzelner Regionen sind signifikant hoch. Die Volatilitat des AUTO100 liegt (je

nach Zeitraum) um 5 bis 10 Prozentpunkte unter der Volatilitat der regionalen Segmente.

Net Return in USD. Stand 29.04.2022 b e r‘>’ l l S



Performancevergleich Europa

LeanVal

INVESTMENTS

SEIT INDEXSTART (31.12.2018)
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} Bei europaischen Aktien aus dem Auto-Sektor leiden unter Versorgungsengpassen, die einerseits noch

coronabedingt sind und andererseits durch den Krieg in der Ukraine verstarkt wurden.
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Performance des Segmentes zum US-Aktienmarkt wird durch einige wenige Aktien erzielt. Die Avis Budget

} Die US-Aktien sind der wichtigste Performancetreiber im Auto100 Index. Die relativ betrachtet stabile

Group und Mertior Inc weisen fiir die letzten drei Monate eine Performance von iiber 60% (in EUR) aus.
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den letzten Monaten haben die Lockdowns in China und hohere Risikoaversion die Branche belastet. Das

} Das Segment China hat in den letzen Jahren von hohen Wachstumserwartungen bei E-Mobilitat profitiert. In

Segment diirfte weiterhin volatil bleiben.
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} Das Rest-Of-World Segment besteht vor allem aus japanischen Aktien, gefolgt von Indien, Korea und Taiwan.

Die Probleme in der Zulieferindustrie spiegeln sich in der Performance dieses regionalen Segments wider.

Net Return in USD. Stand 29.04.2022
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Die Anlagestrategie- und/oder Anlageempfehlungen gem. § 85 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) i.V.m. VO (EU) Nr. 596/2014 (nachfolgend ,Analysen” genannt) werden von der LeanVal Research
GmbH nur zu Informationszwecken erstellt. Weder die LeanVal Research GmbH noch ihre Mitarbeiter iibernehmen die Haftung fiir Schaden, welche aufgrund der Nutzung der Analysen oder ihres
Inhalts oder auf andere Weise in Zusammenhang mit diesen entstehen. Die Analysen stellen weder ein Angebot noch eine Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf irgendeines Wertpapiers dar, noch
bilden diese oder die darin enthaltenen Informationen eine Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung irgendeiner Art. Eine Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage eines
ordnungsgemaR gebilligten Prospekts oder Informationsmemorandums erfolgen und auf keinen Fall auf der Grundlage der Analysen. Investoren sollten sich bei ihrer Anlageentscheidung durch einen
Anlageberater beraten lassen. Die Analysen kénnen insoweit keine Beratungsfunktion tibernehmen. Die in den Analysen enthaltenen Meinungen, Einschatzungen und Prognosen sind allein diejenigen
der jeweiligen Verfasser. Sie sind datumsbezogen, nicht notwendigerweise auch Meinung der LeanVal Research GmbH und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Die hier
wiedergegebenen Informationen und Wertungen ("Information”) sind priméar fir Kunden der LeanVal Research GmbH in Deutschland bestimmt. Sollte der urspriingliche Empfanger die Analyse
weiterleiten, so ist er verpflichtet, dies unter Einhaltung bestehender Regelungen und Gesetze zu tun und es ergibt sich hieraus keinerlei Verpflichtung der LeanVal Research GmbH gegentiber einer
dritten Partei. Insbesondere ist die Information nicht fiir Kunden oder andere Personen mit Sitz oder Wohnsitz in GroRbritannien, den USA oder in Kanada bestimmt und darf nicht an diese Personen
weitergegeben bzw. in diese Lander eingefiihrt oder dort verbreitet werden. Die Verteilung der Analysen in anderen Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz
die Analysen gelangen, sollten sich iiber etwaige Beschrénkungen informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankungen zu beachten, kann eine Verletzung der geltenden
Wertpapiergesetze darstellen. Nachdruck, Weiterverbreitung sowie Veréffentlichung der Analysen und ihrer Inhalte im Ganzen oder Teilen ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der LeanVal

Research GmbH gestattet. Weitere Informationen unter: https://research.leanval.investments/Iv-disclaimer/
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